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Aterigen
rekordhog

nedskrivning
av coodwill

For nittonde dret i rad har Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson gatt
igenom borsbolagens koncernredovisningar med fokus pa redo-
visningen av férvarv och identifieringen avimmateriella tillgangar.
Tillsammans med 2022 visar 2023 den lagsta andelen forvarvare som
redovisade goodwill utan att identifiera ndgon immateriell tillgang.

Sedan ett antal ar riktas dven uppmarksambhet pa efterféljande
redovisning av goodwill. Aven om nedskrivningarna av goodwill var
hogre 2023 an nagot tidigare ar, var nivan exklusive de fem med hoga
nedskrivningar fortsatt 1dg. Férfattarna oroas darfér fortsatt éver vad
som framstar som godtyckligt agerande i foretagen nar det kommer
till goodwill och att detta inte ifragasdtts av revisorer i allmanhet,
eller av Namnden f6r svensk redovisningstillsyn.

Text: Bjorn Gauffin och Ek. dr Sven-Arne Nilsson
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ONCERNREDOVISNINGARNA
1 DE NOTERADE fOretagens
helarsrapporter f6r 2023 upp-
rattades for nittonde dret enligt
IFRS® Accounting Standards.
Vihar ater studerat sdrskilt
hur de férvarvande foretagen
identifierar immateriella tillgangar. Dessutom for
tionde gangen dven goodwill i den efterféljande
redovisningen, sarskilt nedskrivningar. Dartill

for andra gdngen férandring i avkastningskravet,
eller WACC (Weighted Average Capital Cost). Vidare
beskriver vi fortsattningen av IASB®:s projekt
Business Combinations—Disclosures, Goodwill
and Impairment, det vill sdga ingivna kommentarer
till IASB:s utkast 2024. Slutligen tar vi dter upp nya
debattinldgg eller andra undersékningar.

Ett viktigt inslagiIFRS 3 Rorelseférvarv, som gavs
ut infor 2005, ar utvecklade regler att alla identifier-
baraimmateriella tillgdngar ska redovisas skilda
fran goodwill (IFRS 32008 punkt B 31). Syftet med att
reducera beloppet fér goodwill dr att om det mins-
kas spelar det mindre roll hur goodwill redovisas.
Vidare férfinas foretags resultat genom att immate-
riella tillgdngar med olika nyttjandeperioder skrivs
av 6ver dessa var for sig, eller virdenedgangsprovas
och belastar resultatet enligt denna préovning. Dar-
till andrades IAS 36 Nedskrivningar infér 2005 sa att

goodwill, och identifierbara immateriella tillgdngar
med obestimbar nyttjandeperiod, inte skrivs av
utan endast prévas for virdenedgang minst arligen.

Var studie av 2023

Dearton féregaende undersékningarna har vi
alltsa nu f6ljt upp, genom att underséka samtliga
337 foretag noterade pa Stockholmsbdorsen'. Avdem
genomforde 102 foretag minst ett rorelseférvarv
under 2023, alltsa med férvarvsnot i koncern-
redovisningen, och vi har analyserat 93%av de fére-
tagen. Fran och med elfte undersékningen har vi
dven med nedskrivningar av goodwill, denna gang
ror det sigom 26 féretag avde 243 foretagen med
goodwillibalansrdkningen.

Det totala forvarvsbeloppet blev 2023 cirka 160
miljarder, annu en minskning efter den enorma
O0kningen 2021, vilket innebar att det totala férvarvs-
beloppet 2023 ar mindre dn hdlften av beloppet 2021.
And&landar 2023 pa en delad femteplats sett under
allal19 dren, men man maste samtidigt betdnka
penningvardets fall under sd manga ar. For dven
detidigare aren se figur 1. Vi ser vidare aterigen

en minskning av stora forvarvsbelopp: antalet
forvarvande féretag med férvarv totalt under aret
over 500 MSEK uppgick 2023 till 41 féretag, 2022 till
58 foretag, 2021 till 64 foretag, 2020 till 32,2019 till 35,
2018 till 33, efter saval 2017 som 2016 40 f6éretag.
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Figur 1 Férvérvsbelopp boérsbolagen
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Férdelning pa finansiella och
materiella tillgdngar, immateriella
tillgdngar och goodwiill
Detretillgdngskategorierna finansiella och materi-
ellatillgangar,immateriella tillgdngar och tillgangen
goodwill, beloppen enligt forvarvsanalyserna,
relaterar vi till summan av dessa tillgangar. Pa sa
satt undviks att statistiken paverkas av skuld-
sdttningsgraden i férvirven och dirmed den relativa
kopeskillingen. Hela tiden dr vi frimst intresserade
avidentifieringen avimmateriella tillgdngar, och
darmed goodwill som den resterande delen.

Studien av 2023 visar att av férvdrvsanalysernas
totala férvarvade tillgangar utgjorde i genomsnitt?
(figur 2):

« Materiella och finansiella tillgdngar 19 %

- Immateriellatillgdngar (med avdrag for
uppskjuten skatt), sasom varumadrken, kund-
relationer, patent, pagaende forskning och
utveckling, 24 %

o Goodwill (resterande del) 57 %

Utifran vart fokus pa identifieringen avimmateri-
ellatillgangar visar vi att férdelningen pa sadana
tillgdngar och goodwill ser ut enligt f6ljande under
alla nitton aren (figur 3):

Aret 2023 visar alltsd en ytterligare forbittring,
numed 3 %-enheter och delad niondeplats med 2012
och 2016. Mojligen dr det ett trendbrott efter den

negativa trenden de nio aren 2013-2021.

Figur 2 Férdelning av kdpeskilling 2023

Figur 3 Utveckling 2005 - 2023 fér alla férvérvande féretag respektive ar
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Relationen mellan immateriella
tillgdngar och goodwill hos olika fér-
vérvare

Ett annat sdtt som vi analyserar férvarven pa ar
relationen mellan d ena sidan goodwillvardet och &
den andra totalt virde pa identifierade immateriella
tillgdngar och goodwill. Av férvarvarna 2023 har
vigrupperat 93 avde 94 i respektive tioprocents-
intervall (figur 4). Ett foretag med enbart finansiella
och materiellatillgdngar ar ej med.

Alltsaredovisade 9 férvarvare 2023 (det vill sdga 10 %)
goodwill men gj alls ndgra identifierade immateriella
tillgdngar. En forvarvare hade netto av forvarvade
tillgdngar (materiella, finansiella och immateriella)
och 6vertagna skulder som precis motsvarade
kopeskillingen och ddrmed inte fick nagon goodwill.

Gruppen 100 %, goodwill men inga identifierade
immateriella tillgdngar, ar 2022 och 2023 de bdsta
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aren hitintills (figur 5). Inte minst &r den mycket
béttre dn de tio férsta aren.

Gruppen 100 % kan, som tidigare ar, férklaras med
att en del av foretagen gor begransade insatser for
identifiering avimmateriella tillgangar vid mindre
forvarv.I1FRS 3 finns inget undantag fran att gora
egentliga férvarvsanalyser dven av mindre forvarv,
och det dr ett problem att férestdllningsramens
egenskap avseende viasentlighet inte verkar ha
ndgon enhetlig tilldmpning for férvarvsanalyser.
Mojligen kan man av IFRS 3 (2008 punkt B 65)

om upplysningar dra slutsatsen att om det under
rapportperioden dr ett enda ovdsentligt férvarv,
eller flera férvarv som dven tillsammans ar ovdasent-
liga, behdvs ingen egentlig férvarvsanalys. Dock har
vi, som sagtsinledningsvis, ur hela undersékningen
exkluderat 8 foretag med forvarv dar foretaget
angett att férvarvet eller férvarven ej ar vasentliga,
varfér det inte lamnar mer information.

Figur 4 Goodwill/Identifierade immateriella tillgdngar och goodwill
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Figur 5 Andel 100 %, goodwill men inga identifierade immateriella tillgédngar
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Beskrivning av férvarvade
immateriella tillgdngar

Vi ser att det negativa trendbrottet efter 2018

(figur 6), vad gdller att specificera vilka immateriella
tillgdngar som identifierats, fortsatte ocksa 2023,
tre procentenheter simre dn 2022. Rekordaren

var 2009 och 2010, da endast ungefédr hidlften inte
specificerade. Under 2023 var det 49 utav 85 foretag
med immateriella tillgangar (dvs. 58 %) som ej
ndrmare specificerade vad forvarvade immateriella
tillgdngar bestod av och hur det verkliga vardet

for immateriella tillgdngar fordelade sig mellan de
olika bestandsdelarna. Dessa 49 angav alltsd i noten
enbart att immateriella tillgdngar identifierats och
dessastotala verkliga virde.

De saknade specifikationerna forefaller vara en
sndv tolkning av att upplysning ska lamnas om:

"De belopp som redovisats per férvarvstidpunkten
for varje storre slag av forvarvade tillgdngar och
overtagna skulder” (IFRS 32008 B 64 i), sarskilt som
upplysningarna ska hjdlpa anviandare "att bedoma
karaktdren pa och den finansiella effekten av ett
rorelseférvarv...]” (IFRS 32008 p. 59).

Figur 6 Specifikation avimmateriella saknas
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Figur 7 Goodwill och nedskrivningar
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Enligt Ndimndens for svensk redovisningstillsyn
sista beslut under 2024 redovisar Bolaget i fraga sina
immateriella tillgdngar som en samlad post, trots
att de utgors av olika slag avimmateriella tillgdngar.
Beslutet gdller i och for siginte identifierade imma-
teriellatillgangariett rérelseférvarv, men bor vara
relevant dven for sddana. Namnden skriver:

Ett slag avimmateriella tillgdngar ar, enligt definitionen
iIAS 38 punkt 119, en grupp tillgdngar som har liknande
beskaffenhet och anvindning i ett foretags verksamhet.
I punkten exemplifieras dven olika slag avimmateriella
tillgangar. Vidare skall enligt punkt 119 olika slag av
immateriella tillgdngar delas upp eller redovisas till-
sammans i mindre eller storre grupper om detta ger
anvandarna mer relevant information.*

Ett exempel pd en langtgdende tolkning av varje
storre slag ar Profoto Holding AB:s forvarvav
Assetflw ("en programvara fér hantering av arbets-
floden [...]”). Av férvarvsnoten framgar endast:

Den 23 mars 2023 ingick Profoto AB avtal om forvarv

av Assetflw. Kontant képeskilling uppgick till SEK 8m.
Villkorad képeskilling uppgick till SEK 16m och varderas
till verkligt varde pa balansdagen, se not 5 [Koncernen
redovisar en skuld for villkorad képeskilling om SEK 14m
(-) for ett rorelseférvarv under 2023.]. Forvarvet har lett
till en 6kning av goodwill med SEK 16m och teknologi
med SEK 6m, se not 18.

Okad disaggregering av poster och uppmuntran till
tydliga bendmningar pa poster blir ett av nyckel-
omradenaiIFRS 18 Presentation and Disclosures

in Financial Statements, som fran och med f6r 2027
kommer att ersdtta IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Det som star i IFRS 18 "b6r tasibeaktande
for att avgdra om aggregering som gors sedan gam-
malt bor delas upp pa andra mer anvandbara poster”
skriver KPMG och ldgger till att det avrads "fran

att bendmna poster som '6vriga’ ”.> Huruvida den
nya standarden kommer att paverka identifiering
avimmateriella tillgdngar i rérelseférvarv och
beskrivning av dem aterstar att se, men knappast
nagot hindrar att pabdrja disaggregering i rapporter
for 2025 och 2026.

1535,4
1465,7

1166,9

971,3 987,5

8723

61,0
-

2022

61,9

86 10,5 13,2 1,7

2018 2019 2020 2021 2023



Vdardenedgdngar pd och
nedskrivningar av goodwiill

Vihar alltsa precis som de nio féregdende aren
ocksa undersdkt alla 243 foretag med goodwill i
balansrdkningen: vilket beloppet av goodwill var
och gjorda nedskrivningar 2014-2023. Se figur 7 pa
foregdende sida for totalbeloppen av goodwill fore
nedskrivningar och nedskrivningsbeloppen varje
ar (reduceringar till f6ljd av avyttringar ingari
princip inte i dessa nedskrivningsbelopp). Antalet
foretag som gjorde nedskrivningar respektive ar och
summan av nedskrivningsbeloppen i férhallande
till summan av goodwillbeloppen var:

2014 32 foretag och 0,9 %

2015 23 foretag och likasd 0,9 %

2016 endast 17 féretag och 0,6 %

2017 19 féretag men hela 2,3 %. Dock stod

Ericsson fér 1,6 %-enheter och évriga
18 féretag for 0,7 %-enheter

2018 21 féretag och knappt 1,0 %
2019 21 féretag och knappt 1,1%
2020 19 féretag och drygt 1,3 %. Dock stod Telia

foér 0,8 %-enheter och 6vriga 18 féretag
férldga 0,5 %-enheter.

2021 18 féretag och knappt 1,4 %o. Dock stod
Investor for knappt 0,5 %o-enheter och
Lindab fér drygt 0,3 %o0-enheter och dvri-
ga 16 foretag for Idga 0,6 %o-enheter.

2022 16 féretag och knappt 4,0 %. Dock stod
SSAB for 2,1 %-enheter och Telia fér

1,2 %-enheter. Om man dven beaktar att
Sinch stod fér 0,3 %-enheter och CINT
Group fér 0,2 %-enheter stod 6vriga 12,
av totalt 242 féretag med goodwill, for
ldga 1,75 %.

2023 26 féretag och drygt 4,2 %. Dock stod
Ericsson fér 2,2 %-enheter och Embracer
Group fér 0,8 %-enheter. Om man &ven
beaktar att Cint Group AB, Vitrolife AB
och Telia Company stod for 0,3 %-enheter
vardera stod évriga 21, av totalt 243 fére-
tag med goodwill, for ldga 0,4 %.

Figur 7 (pa foregaende sida) illustrerar ater hur sma
nedskrivningarna dr i férhallande till totalt redo-
visad goodwill, mellan 0,6 och 1,3 % av goodwill-
posten perioden 2014-2020 (dven 2017 i det inter-
vallet exklusive Ericssons nedskrivning). Nedskriv-
ningarna 2021 blev férsumbara 1,4 %o (1,7 GKr). Mot
dennabakgrund blev 2022 ett ar med flerdubbel
nedskrivningskvot, inklusive de fem foretagen med
storre belopp. Aven utan dem ir 1,75 % visentligt
hogre dn ndgot tidigare ar. Liksom 2022 dr 2023 ett ar
med storre nedskrivningar, givet att vi inkluderar de

FORDJUPNING 2025

fem féretagen med stérre nedskrivningar. Men utan
dem ar nedskrivningarna aterigen mycket laga.
Som framgar ovan fylls dessutom total goodwill pa
varje ar med betydligt mer dn vad som skrivs ner,
86,4 miljarder 2020 star siginte alls mot rekordet
204,3 miljarder 2021, men pafyllnaden minskade
nagot 2022 till 179 miljarder. 2023 dr det forsta aret
med en minskning av total goodwill trots att férvar-
ven 6kade goodwill med 82,8 miljarder, medan ned-
skrivningarna var 61,9 miljarder. Minskningen dnda
av totalen beror pd savdl sammansdttningen av de
noterade foretagen med goodwill och avyttringar av
enheter med goodwill som valutaférandringar.

[forra arets artikel, om artonde dret noterade, vi

att de begransade nedskrivningarna aven 2022
framstod som ratt markliga med tanke pa den rante-
uppgang som skedde fran 2021 till 2022: den 10-ariga
rantan gick dd upp med ca 2 %-enheter, utan att leda
till 6kat antal som gjorde nedskrivning. Sett till en
helhet synes dven 2023 markligt; det verkar finnas
envisstroghet i marknaden eftersom ett flertal
foretag hojer sina kalkylrdntor trots att den 10-ariga
rantan stod relativt still frdn 2022 til1 2023.

I figur 8 har vi grupperat foretagen utifran forand-
ringen av WACC (Weighted Average Capital Cost)
mellan 2022 och 2023. (For de féretag som anvande
flera olika WACC har vi anvant ett genomsnitt av
dessa.) Figuren visar dartill att manga foretag
antingen sinkte avkastningskravet fran 2022 till
2023 (58 foretag eller 26 %) eller bibehdll samma
niva (30 foretag eller 14 %). Avdem som sdnkte ar
det mycket fa som kommenterade sin férandring av
avkastningskravet.

Pa Namndens for svensk redovisningstillsyn
seminarium kommenterade Peter Malmqvist

IAS 36 Nedskrivningar och konstaterade bland
annat att det var likartad WACC, efter skatt, i

24 storre borsforetag. Dock hdjde 13 avdem sin
WACC markbart fran 2022 till 2023, medan 2

sdankte den mdrkbart och 91dmnade den ndstan
oférandrad. En mdtning utférd av PwC av perioden
1998-2022 visade att riskpremien 6kade alla ar da
statsobligationsrantan minskade men minskade
ndrrantan pa slutet 6kade, vilket enligt Malmgqvist
stabiliserade avkastningskravet.t”

Beloppet av goodwill i férhdllande till féretagets
eget kapital kan ocksa analyseras (figur 9). Vid en
jamférelse mellan 2023 och Bjorn Gauffins och
Anders Thérnstens undersékning av 20088 framgar
att andelen foretag dir goodwillposten motsvarar
mer an koncernens egna kapital visserligen ar
oférandrad, men andelen ddr goodwill motsvarar
mellan 50 och 100 % av eget kapital har 6kat kraftigt,
med ndstan 7 procentenheter. Da andelen med ingen
goodwill alls dr knappt 4,5 procentenheter stérre dn
2008 sd har andelen dédr goodwill motsvarar mellan
0och 50 % av det egna kapitalet minskat kraftigt,
fran 45,5 % 2008 till 35,2 %.

0.BALANS FORDJUPNING 2025
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Figur 8 Foéréindring av WACC mellan 2022 och 2023
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Figur 9 Goodwill som andel av eget kapital, andel bolag
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Immateriellt allt stérre andel i de stora
borsféretagen

Som en komplettering till analyserna av férvarvs-
noter visar vi att goodwill och 6vriga immateriella
tillgangar blir allt viktigare i borsforetagen. Utveck-
lingen av tillgdngarnas andelar i 24° foretag pa
Nasdaq OMX Stockholm Large Cap-lista, exkluderat
sa kallade tillgangsbolag (fastighets-, investment-
samt gruv-och oljebolag), framgar i figur 10. Kolum-
nen 2019 (just) dr beloppen enligt rapporterna med
avdrag for 6kningen 2019 till f61jd av inférandet av
IFRS 16 Leasingavtal, alltsa dr den kolumnen jamfor-
bar med alla daren 2006-2018.
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Iutvecklingen av de tre tillgdngskategoriernas
andelar ide 24 féretagen syns en stor 6kningi
summan avandelarna goodwill och immateriella
tillgdngar fran knappt 18 % 2006 till en plata pa forst
22223 % 2007-2013 och sedan 24 a 26 % till och med
2019 just. For aren fran och med 2019 dr goodwill och
immateriella tillgangar 2022 och 2023 kvar pa nivan
2019 men noterbart ar att goodwill 2023 minskade
med drygt 2 procentenheter, medan immateriella
tillgdngar 6kade med drygt 2 procentenheter. Minsk-
ningen av goodwill beror inte minst pa Ericssons
stora nedskrivning, med 32 miljarder.

Sammanfattning av studien av 2023
Efter att ha studerat helarsrapporterna dven for 2023
kan vi konstatera:

« Summerat férvarvsbelopp 2023 blev endast
160 Gkr, knappt hdlften av topparet 2021, 336 Gkr,
och drygt hdlften av beloppet 2022.

« Andelenidentifierade immateriella tillgdngar
(avimmateriella tillgangar och goodwill) ytter-
ligare férbéttrad och ungefér tillbaka pa nivan
2012-2019.

- Lagstaochalltsa ater basta andelen hittills av
forvarvare som redovisar goodwill utan att alls
identifiera immateriella tillgdngar, endast 10 %
liksom 2022, och en procentenhet bdttre dn 2017.

« Andelen som inte nirmare anger vilkaimmate-
riella tillgdngar som identifierats ytterligare tre
procentenheter saimre 2023 dn 2022 och fortsatt
negativ trend fran och med 2019. Dock dven 2023
béttre dn aren 2012-2017.

« Ytterligare2 promilleenheter hogre nedskrivningar



Figur 10 Bolagens totala tillgangar
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‘ mMateriella och finansiellatilgdngar @Goodwill Ovrimmateriella tillgangar ‘

av goodwill, i férhallande till totalt redovisad
goodwill. Om man bortser fran foretagen med
storst nedskrivningar respektive ar sa ar 2023
dock lagre an nagot tidigare ar, utom det extremt
ldga 2021. Antalet foretag som genomférde
nedskrivningar blev d andra sidan tio fler 2023 &n
2022, och flest efter 2014.

Debatt och andra undersékningar
IASB:s Post-implementation Review (PiR) of IFRS

3 startades 2013 och foljdes redanijanuari 2014 av
begdran om information. Denna PiR behandlade
viutforligtiartiklarna varje ar fran och med den
om nionde aret till och med den om sjuttonde aret.
Endiskussionsrapport gavs ut 2020, och den och de
svenska svaren behandlade viiartikeln om fem-
tonde aret. IASB flyttade i december 2022 projektet
till arbetsplanen for standardgivning, och dndrade
titeln till Business Combinations—Disclosures,
Goodwill and Impairment.

Néasta milsten blev ett utkast, som kom i mars 20241,

Tiden for att limna kommentarer gick utijuli, sa vi
dgnar oss denna gang at kommentarer sarskilt fran
FAR, Ndringslivets Redovisningsgrupp (NRG), Radet
for hallbarhets- och finansiell rapportering (Radet)
och Svenska Bankforeningen.

Det forsta av fyra amnen som identifieradesiPiR
var lamnande avinformation om férvarv, och forsta
fraganiutkastet utgar fran att anvandare beh6ver
battre information om férvarv, for att bedéma
huruvida det pris som betalades ar skdligt och hur
forvarvet presterade efter forvarvet. IASB foreslar

att begdra denna information endast fér en del-
mangd av ett féretags forvarv - strategiska forvarv
-ochatt undanta foretag fran att alls lamna nagra
upplysningar under sarskilda omstandigheter.

Inférandet aven delmangd, av alla vasentliga
forvarv, som dr strategiska dr ett viktigt inslagi
utkastet, for att balansera anviandares behov av
ytterligare information med upprattares kostnader
for att lamna denna information. Med strategiskt
forvarv ska avses: ett forvarv for vilket misslyck-
ande att uppfylla vilket som helst av foretagets
nyckelmal, pa férvarvsdagen, skulle utsdtta fore-
taget for en allvarlig risk att misslyckas att uppna
sin 6vergripande strategi. Exempel pa sadant ut-
sdttande dr att det férvdarvande foretaget satsar ett
stort belopp pad ett férvarv som i det féljande miss-
lyckas med att uppfylla foretagets férvantningar
eller att forvarvaren misslyckas med att, medelst
forvarvet, etablera sigi storre nya rérelsegrenar
eller pa storre nya geografiska omraden som dr
grundldggande for dess 6vergripande strategi (i
utkastet BC54-55). IASB foreslar en troskelansats for
att identifiera ett strategiskt forvarv:

« kvantitativa trosklar for forvarvets relativa
rorelseresultat eller férvarvets relativa tillgangar,
eller

« kvalitativ troskel, forvarvet resulterariatt forvar-
varen etablerar sigienny stérre rorelsegren eller
pa ett nytt geografiskt omrade. (B67C)

FAR vdlkomnar forslagen inklusive att inte
begdrainformationenifraga for alla férvarv.

8. BALANS FORDJUPNING 2025
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Branschorganisationen gor dock reflektionen att
foretag skatillatas att behandla en f6ljd av forvarv
som ett kombinerat, enda strategiskt férvarv och
lamna aggregerad information for denna foljd,
inkluderad i samlade strategiska forvdrvsplanen.!

NRG instaimmer inte i forslagen eftersom de finner
kraven alltfor langtgdende. Gruppen ser inte en
lamplig balans mellan kostnader och nyttor, sarskilt
ser de vagheten i den information som troligen
kommer att ldmnas. I den praktiska tilldampningen
kommer upplysningarna att bli av mindre varde for
anvandare dn vdntat."

Radet stédjer i och for sig syftet att forse anvdandare
med mer anvandbar information, men de anser
sdrskilt kraven rorande hur strategiska forvarv
presterar efter forvarven och férvintade synergier
for langtgaende. Radets allvarliga farhagor, i kom-
mentarer till diskussionsrapporten 2020, kvarstar,
sasom de praktiska utmaningarnaiatt upplysa

om forvarvade rorelser som integreratsibefintliga
rorelser. Den foreslagna vigledningen for att avgéra
om ett forvarv ar strategiskt riskerar att fanga
ganska sma forvarv som strategiska. Betraffande
den kvalitativa troskeln framfors att endast férvarv
somresulterariatt en férvarvare etablerar sigien
ny rorelsegren eller pa ett nytt geografiskt omrade
som dr vasentlig for den dvergripande strategin bor
betraktas som ett strategiskt férvarv.’®

Svenska Bankforeningen stodjer IASB:s mal att
forse anviandare med mer anvandbar information
om rorelseforvarv men fruktar att IASB kommer att
misslyckasiatt uppna det, eftersom féreningens
forvantningar dr att endast fa upprattare kommer
att ldamna denna information. De anser att informa-
tion som denna passar bdttreiféretagsledningens
kommentarer, utanfor de reviderade finansiella
rapporterna, da upplysningarna férefaller vara
riktade snarare mot ledningens ansvarighet an
mot att hjdlpa anvdandare att bedoma effekten av ett
forvarv.4

Femte frdganiutkastet ror 6vriga andrade upp-
lysningskrav, och ett avdem ar att de frimsta
anledningarna till rorelseférvarvet (IFRS 3 B64(d))
ska ersittas av det strategiska skalet for forvarvet.
Avsikten dr att lamna en klarare link mellan malet
med ett forvdrv och ett foretags helhetsstrategi.
konsekvens med den dndringen dndras kravet pa en
kvalitativ beskrivning av de faktorer som utgor redo-
visad goodwill, inklusive immateriella tillgangar
som inte uppfyller villkoren for separat redovisning,
(IFRS 3 B64(e)) till en beskrivning av forvantade
kategorier av synergier inklusive uppskattade
belopp eller beloppsintervall (IFRS 3 B64(ea)).

FAR stodjer bytet fran de frimsta anledningarna

till férvarvet till det strategiska skilet fér det. NRG
kommenterar inte just detta férslag men instammer
allmadnt inte i de foreslagna upplysningskraven. Inte
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heller Radet kommenterar detta forslag. Svenska
Bankféreningen instimmer i dessa forslag men
anser att dessa upplysningar ska kravas endast for
forvarv som ar strategiska.

Norsk RegnskapsStiftelse dr diremot bekymrade
6ver kravet pa beloppsinformation, under forvarvs-
aret, om férvantade kategorier av synergier. Kravet
ar omfattande och kan vara utmanande sarskilt

for mindre och mindre sofistikerade foretag. De
foreslar darfor att ett foretag kan undantas fran att
lamna sadan information, om det inte uppskattar
kategorier av synergier for intern styrning. De pape-
kar ocksad att kanhdnda aterspeglasinte alla syner-
gieriforvarvspriset, och en enhet kan forvianta sig
synergier dven om ingen goodwill identifieras.!®

Enannan av de 6vriga dndrade upplysningskrav
som IASB foreslar ar att ordet 'storre’ ska strykas i
kravet pa "De belopp som redovisats, per forvarvs-
tidpunkten, for varje stérre slagav forvarvade
tillgdngar och 6vertagna skulder” (IFRS3B641i.).
Bakgrunden dr att i diskussionsrapporten framfér-
des att se skulder som uppstar genom finansierings-
aktiviteter och férmansbestdmda pensions-
forpliktelser som storre slag av skulder. Under
tiden sedan diskussionsrapporten har emellertid
IAS1é&ndrats utifran att féretag har svarigheter att
forsta skillnaden mellan 'betydande’ (significant)
och 'vdsentlig’ (material), och IASB uppfattar att
denna svarighet skulle ocksa kunna gélla 'storre’.
Vidare har principer utvecklats fér aggregering

och disaggregeringidet som numera ar IFRS 18
Presentation and Disclosure in Financial Statements.
IASB drog ddrfor slutsatsen att vad som under tiden
andrats ar tillrackligt for foretag att battre bedéma
vasentlighet, och kunde dédrfor i utkastet foresla en
mer principbaserad ansats.

FAR instammer i férslaget att stryka ordet 'stérre’.
NRG kommenterar inte heller just detta f6rslag men
instammer allmant inte i de féreslagna upplys-
ningskraven. Inte heller Radet kommenterar detta
forslag.

Sjatte fragan giller dndringar i virdenedgangs-
provningen. Den utgdr fran att IASB, under PiR,
hoérde oro for att provningen resulterariatt varde-
nedgangar ibland redovisas for sent. Ena skalet till
denna oro som hade identifierats var avskarmning,
av goodwill frdn vardenedgang, och férslagiutkas-
tet for att reducera avskarmning ar klargéranden i
IAS 36 (punkt 80ff) av hur goodwill ska allokeras till
kassagenererande enheter, sdrskilt till den lagsta
niva pa vilken rérelsen férknippad med goodwill i
fraga 6vervakas fér indamalen intern styrning.

Betraffande dessa klargéranden instimmer FAR
iatt den nuvarande lydelsen tenderar att leda till

att goodwill ofta testas pa nivan rérelsesegment
och att forslagen kan ha potential att leda till att
goodwill testas pa lagre nivaer av kassagenererande



enheter. Med tanke pa hur sammansatt intern
styrning kan vara, utovad av olika personer, anser
FAR att tillampningen skulle gagnas av ytterligare
resonemang och betoning avdenna aspekt. NRG
instdmmer inteiatt klargdrandena kommer att géra
nagon skillnad i praktiken. Radet ddremot stédjer
klargérandena men finner att ytterligare viagledning
beho6vs for vad som menas med dndamdlen intern
styrning, da den termen kommer att bli kritisk

for beddmning avden lampliga nivan fér varde-
nedgangsprovning av goodwill. Svenska Bank-
foreningen anser inte att det ar méjligt att undvika
avskdarmning med den nuvarande modellen for
vardenedgangsprévning, utan de tror att avskriv-
ning avgoodwill ar den enda effektiva vdgen till att
goodwill slutligen tas bort som tillgang.

Andra skalet till oro var féretagsledningars 6ver-
optimism, men IASB:s syn dr att sddan éveroptimism
hanteras bdttre avrevisorer och 6vervakare,dnav
dndringariIAS 36. Trots det foreslas att lagga till ett
kravilAS 36 (punkt 134 a)) att upplysa omi vilket
rapporterbart segment som en kassagenererande
enhet eller grupp av kassagenererande enheter med
goodwill ingar.

FAR berdr inte synen att 6veroptimism hanteras
bdttre avrevisorer men instaimmer i upplysnings-
tilldgget. NRG daremot haller med IASB om att
varje 6veroptimism hanteras bdst avrevisorer
och 6vervakare. Radet drinte 6vertygade om att
klargérandena, for att reducera oron for avskdarm-
ning, kommer att méta IASB:s ambition att minska
foretagsledningars 6veroptimism. Svenska Bank-
foreningen stddjer upplysningstilldgget.

Salangt om arets utkast och de svenska kommen-
tarernatill fragornaidet. Urvalet avidentifierbara
immateriella tillgdngar att redovisa skilda fran
goodwilliett forvarv var ett avamnena i diskus-
sionsrapporten 2020. Det diskuterades i december
2022 men IASB beslutade da tentativt att inte
dndraikriteriernaiIFRS 3 for att redovisa sddana
tillgdngar. I utkastet nimns identifiering avimma-
teriella tillgangar inte alls.

Det kortfattade kravet i IFRS 3 pd upplysning om
forvarvade tillgdngar framgar ovan, i avsnittet

om beskrivning av férvarvade immateriella till-
gangar. Detta krav star i kontrast redan mot den
nuvarande lydelsen i standarden om immateriella
tillgdngar, att upplysningar ska lamnas "for varje
slagavimmateriell tillgdng” (IAS 38 p. 118). Dartill
uppmadrksammar Pernilla Lundqvist och Henric
Larsolle att IAS 38 inte dr anpassad fér nya former av
immateriella tillgdngar och affirsmodeller, varfoér
IASB pabdrjat ett forskningsprojekt om immateri-
ella tillgdngar'®. En ansats som féreslas avintres-
senter dr 6versyn av kriterierna sa att fler internt
utvecklade tillgdngar redovisas. Lundqvist och
Larsolle avslutar med att ju mer komplex verklighet
som ska avspeglasiredovisningen, desto hogre krav
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stdlls pa normgivningen.” Visserligen ndmns inte
IFRS 3 ochidentifiering av férvarvade immateriella
tillgangar, i IASB:s nya projekt, men riktig spegling
avden moderna foretagsvarlden borde gilla dven de
forvarvade.

Iartikeln om artonde aret hade vi med att Inter-
national Organization of Securities Commissions
(I0SCO)®inledde en konsultation ijuni 2023. Mot
bakgrund av att de 2022 noterade att efterhand

som ekonomiska omstdandigheter utvecklas och
andras ar det kritiskt for foretagsledning att noga
bedéma den senaste ekonomiska omgivning i
vilken féretaget verkar och aterge denide antagan-
den som anvandsivardenedgangsprévningar av
goodwill. Med tanke pa detta gick konsultationen
ut pa att goodwillen inte ska tas upp utéver sitt
atervinningsvarde och att virdenedgangar redo-
visasirdttan tid. IOSCO lade till att 6vervakare
anser att goodwillredovisning bor fortsdtta att vara
ifokus de kommande aren, iljuset avden aktuella
och globala makroekonomiska omgivningen. Vid
utgangen av 2023 gav I0SCO sa ut rekommendatio-
ner om redovisning av goodwill, for 6vervakare,
revisorer, foretag och de som har foretagsstyrning
som uppdrag®.

Deinleder rekommendationerna med att total
redovisad goodwill f6r foretag pa amerikanska

S&P 500 mer dn férdubblades fran 2008, aret for
finanskrisen, till 2021. Hos 1477 noterade féretag
inom EU 6kade redovisad goodwill med ndastan 50 %
fran 2013 til1 2019. I0SCO st6djer IASB:s planer att
stegra upplysningar sa att placerare ges battre grund
for deras beddmning av ett férvarvs prestation och
for att effektivare fa féretagsledningen att redogdra
for sina foérvarvsbeslut. Deras férsta rekommen-
dation, till upprattare, ar att riktigt redovisa alla
identifierbara immateriella tillgangar och lamna
enhetsspecifik upplysning om de faktorer som utgor
den goodwill som redovisasiett férvdrv. Allmdn
upplysning som indikerar att synergier forvantas ar
inte anvandbar for investerare.

I artikeln om sjuttonde aret hade vi med att FASB
ijuni2022 6vergav ett projekt rorande den efter-
féljande redovisningen av goodwill, att tillata
foretag att skriva av goodwill. Dock lade FASB da
till att de kunde komma att ta upp projektet igen vid
ett senare tillfdlle, men det star kvar bland nyligen
avslutade projekt®. Diremot rér en av fragorna
goodwill, i FASB:s inbjudan till intressenter ror-
ande framtida prioriteringar. Intressenter hade
aterkopplat att den efterféljande redovisningen
inte pa ett lampligt satt aterger ekonomin, varfor
de foreslog att tilldta endera avskrivning eller
omkostnadsféring vid forvarvstidpunkten. FASB
sdger sigtidigare ha métt utmaningariatt finna
forbdttringar som dr kostnadseffektiva varfor de
efterfragar férbattringar som detaljerat skulle vara
mer kostnadseffektiva.?!
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I1TASB:sbegransning, i forsta fraganiutkastet,av
krav pa ytterligare information till endast sddana
vasentliga forvarv som dr strategiska saknas

helt begreppet branschdynamik. Redan Joseph
Schumpeter myntade detta begrepp, som komp-
lettering till en branschs komparativa statik star
branschdynamik fér de medel och processer
genom vilka branscher férandras, genom sina egna
evolutionsprocesser®. Forvarvarens positionisin
bransch férandras genom ett strategiskt férvarv,
hur aktiviteternaien bransch férdelas bland
foretagenibranschen. Hur evolutionsprocesser
kan ga till visas vdlien artikel i The Economist,
visserligen om mega-deals men med flera exempel
som dr relevanta dven fér processer genom mindre
affarer®. Hur evolutionsprocessen gatt tilli vitvaru-
branschen de senaste 50 dren beskriver PM Nilsson
ienkronikaiDagensindustri, och analogt hur den
kan komma att ga till i fordonsbranschen?.

Vidrevideringen av IFRS 3, i kraft fran och med
rapporteringen for 2009, infordes ett val, for varje
rorelseférvdrvav mindre an 100 %, att vid forsta
redovisningstillfillet virdera innehavet utan
bestimmande inflytande till antingen verkligt
varde eller "de nuvarande dgarinstrumentens
proportionella andel i det redovisade vardet av

det forvarvade foretagets identifierbara nettotill-
gangar” (IFRS 32008 p. 19). Utifran konsekvensen
kallas det ett val mellan metoderna full goodwill
och partiell goodwill. Matilda Hellman Aasen,
Niclas Hellman, Tomas Hjelstrom och Jasmina T.
White, samtliga vid Handelsh6gskolan i Stockholm,
har studerat valet som europeiska féretag gjorde
vid 188 férvarv mellan 2010 och 2016. De visar att
forvarvs- och féretagsspecifika faktorer paverkade
valet, men det gjorde inte land- och branschfaktorer.
Forvdrvare med en avsikt att férvarva ytterligare
andelar tenderade att foredra metoden med full
goodwill; sdledes 6verférde metodvalet information
om framtida ytterligare férvarv avandelar, i for-
varvsobjektet i fraga. Implikationerna fér IASB dr
att d ena sidan innebdr méjligheten till metodval for
varje férvdrvrisken att liknande transaktioner inte
rapporteras pa ett liknande sdtt, 4 andra sidan gér
denna mdjlighet att féretagsledningen kan éverféra
insidesinformation om sina framtida avsikter till
kapitalmarknaderna. Visserligen var det senare inte
en avsikt med mojligheteniIFRS 3, men relaterade
Overvdganden verkar ha gjorts dar transaktionsba-
serade val forekommeriIAS 39 och [IFRS9.%

Goodwills kontroversiella natur har forbryllat
redovisningsvarldeni6ver ett sekel, och att finna
enoptimal 10sning fortsatter att utmana standard-
givarna, inleder Kleber Vasconcellos de Oliveira och
Pauolo Roberto Barbosa Lustosa sin artikel med.

For att utréna denna ekonomiska natur utstracker
de kvantfysiken till redovisningsomrddet och
presenterar en ny konceptuell ansats fér goodwill-
redovisning. Analogt med fysikens kvantintrassling
vidhaller de att immateriellt kapital, 1ds goodwill,
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och fysiskt kapital ar intrasslade. I motsats till vad
Albert Einstein hdavdade rérande kvantfysiken
stannar de vid att intrasslingen av fysiskt och
immateriellt kapital inte &r ndgot spoklikt agerande
paavstand, utan en form av virdeskapande, eller
-férstoring, i féretag. Fysiskt kapital existerar inte,
under fortlevnad, utan immateriellt kapital, och
viceversa.

Om goodwill dr en framtida tillgdng fragar sig
Caroline Almenfors Wanna och Helen Dismark
isin magisteruppsats. Da bade IFRS 3 och IAS 36
uppmanar till subjektiva bedomningar skapas
utrymme f6r manipulation, och deras syfte dr att
undersdka chefers motiv till goodwillredovisning:
pavilken grund faststélls initialvardet av goodwill
samt pa vilket omddme baseras nedskrivningen
av goodwill. Deras empiri var innehallsanalys av
12 olika foretags arsredovisningar. Studien bidrar
till att visa att det inte finns nagot satt att saker-
stdlla att goodwill genererar de positiva synergief-
fekter som ledningeniforetaget initialt pastar att
posten kommer att gora. Anledningen dr att posten
grundas pa bedéomningar som ar svara och kanske
omojliga att verifiera. Goodwill bidrar darfor till
att skapa en missvisande bild av den finansiella
stdllningen.?”

Nar en villkorad kopeskilling, ofta kallad tilldggs-
kopeskilling, i ett forvarv inte utfaller, utan redo-
visad skuld f6ér den da resultatférs betecknade
Richard Brase som den mest markliga redovisnings-
paradoxen, rentav inte ndgot annat dn redovisnings-
humbug. Det mest rimliga vore om goodwill meka-
niskt skrevs ned med det resultatférda beloppet.
Det dr filosofiskt utmanande att denna "icke-betalda
goodwill” verkligen existerar, enligt Brase.? - Om
IASB ska behalla sin konceptuella klarhet sa ar dock
villkorad képeskilling for vilken villkoren endast
delvis eller inte alls uppfylls sa att sdga efterkalkyl
pagjort férvarv, medan eventuell nedskrivning
baseras pa virdenedgangsprévning, som dr for-
kalkyl av kassagenererande enhet med goodwill,
nuvdrdet av dess framtida nettoinbetalningar.
Detvaresultatposterna dr dirmed inte kommen-
surabla, men innehaller bada information.

Nedskrivningars informationsinnehall ar ocksa
relevant i samband med Ericssons nedskrivningar
avden kassagenererande enheten Vonage, och
Johan Wendel kommenterade nedskrivningen
under andra kvartalet 2024 med att den lade ett 16j-
ets skimmer 6ver den férsta nedskrivningen (2023):
varfor tog Ericsson inte "hela smadllen direkt”.? -
Ericsson vardenedgangsprévade dock Vonage forst
hdsten 2023, och skrev da ner goodwill, och sedan
prévade deigen infér rapporten av andra kvartalet
2024. Andra nedskrivningen baserades pa den nya
provningen, alltsa nytt informationsinnehall. (2023
skrevs praktiskt taget bara goodwill ner, men andra
kvartalet 2024 skrevs praktiskt taget bara andra
immateriella tillgdngar ner.)



ESMA offentliggér inf6r varje ars granskning av hel-
arsrapporterna sina prioriteringar, numera indelade
itre sektioner varav den forsta ar IFRS-rapporter.
Infér granskningarna 2019 - 2024 namndes inte IFRS
3.Inte heller vid granskningen 2025 av rapporterna
for 2024 ar IFRS 3, eller IAS 36, med. Sektionens
forsta prioritet ar likviditetséverviaganden och den
andraredovisningsprinciper, bedémningar och
betydande uppskattningar. I allmdnna ordalag sigs
att klara upplysningar skalamnas om de gjorda
bedomningar som har den mest betydande effekten
pabeloppirapporternaoch de antaganden om fram-
tiden som innebadr en betydande risk for vasentliga
justeringar av tillgangar och skulder inom nésta
rakenskapsar. Inte vare sig termen 'goodwill’ eller
‘intangible’ namns i dokumentet.3°

Namnden for svensk redovisningstillsyn togi 4

av sina 33 beslut under 2024 (de allra flesta om ars-
redovisningar for 2023) upp IAS 36 Nedskrivningar?.
Samtliga fyra gdllde upplysningar enligt standar-
den. (Inget av besluten under 2024 avsag identifie-
ringavimmateriella tillgangar vid rorelseférvarv.)
Inget av de fyra besluten gédllde alltsa virdenedgang
som sadan, trots enligt ovan begrdnsade nedskriv-
ningar ater 2023 och minskat avkastningskravivart
tionde féretag. Denna omstiandighet vederlagger
det aterkommande pastaendet att reduceringar av
redovisat varde av goodwill sker: too little, too late.

Avslutning

Aterigen vill vi framhalla att det ir nedsldende,

for oss som regelivrare, med de begransade identi-
fieringarna avimmateriella tillgangar pa detta
nittonde ar med IFRS 3. Dock finns det, som framgar
ovan, dven detta ar flera foretag som identifierar
immateriella tillgdngar och lamnar upplysningar
helt enligt reglernailIFRS 3.

Betradffande nedskrivningar oroas vi av en fort-
farande lagniva, avandra féretag dn de fem med
stora nedskrivningar. Av alla féretagen sinkte hela
26 % den anvanda diskonteringsrantan och ytterli-
gare 14 % behdll den ofdrandrad. Att alltsa 60 % hojde
avkastningskravet, trots att rantenivan stod relativt
still fran 2022 till 2023, ser vi som en trégrorlighet.
Dock var det tio fler féretag som gjorde nedskriv-
ningar 2023 dn 2022. Det dr viktigt att marknadens
aktorer kan kdnna ett fortroende for de subjektiva
beddmningarnaivardenedgangsprovningarna.

Om marknaden uppfattar att féretagen enbart kan
forandra en variabel for att slippa gora nedskriv-
ning, utan att detta ifrdgasdtts avrevisorer eller
6vervakningsorgan, sa forsvinner nyttan med dessa
prévningar. Fragan som darmed uppstar ar hur
effektivareglerna kring nedskrivningar egentligen
dridag.

Slaende under Nimndens seminarium, se ovan,
var den omfattning och utférlighet med vilken
redovisning av forvaltningsfastigheter behandlas.
Utan att alls ifragasatta relevansen av det kunde
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man hypotetiskt tdnka signagot at det hallet vad
det gdller identifiering avimmateriella tillgdngar i
rorelseférvarv.

Det tyskaredovisningsradet inleder sitt svar pa
IASB:s utkast 2024 med att de anser att en grund-
laggande omprovning av goodwillredovisning
skulle varit att féredra, for att ta itu med de
langvariga tvistefragorna. Den nuvarande varde-
nedgangsmodellen méter inte férvantningarna
fran anvdndare, reglerare och andra intressenter
betrdffande att redovisa vardenedgdngar i rdttan
tid. Givet modellens begransningar och beaktande
svarigheterna med varje betydande férbattring
anser de fortfarande att aterinféring av goodwill-
avskrivning skulle utgéra ett mer lovande
alternativ.® - Det tyska radets fundamentala

syn paminner oss igen om vad den amerikanske
redovisningsteoretikern Stephen Gilman noterade
1916:

No one can afford to be dogmatic about the treatment

of goodwill. So many excellent authorities disagree
absolutely as to the treatment of goodwill that it would
seem as if almost any of the methods discussed would be
justifiable.®

BJORN GAUFFIN dr verksamvid Kanton Finansiella
Rdadgivning AB

EK. DR SVEN-ARNE NILSSON dr verksamvid
Deloitte och var adjungerad professor vid Linkopings
universitet
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dar foretaget angett att forvarvet eller for-
varven ej dr vasentliga, samt ett féretag med
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